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Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2005

1 Operativer Geschiftsbetrieb

!Im Berichtsjahr lagen die Tatigkeitsschwerpunkte der Gesellschaft wie geplant in der
Wahrnehmung von Aufgaben der Geschéfisbesorgung fur die Aareal Bank AG und
der funktionalen Erweiterung des Systems BK@1. Daneben wurden weitere BKO1-
Modute fur Dritt-ERP-Anbieter entwickelt bzw. weiterentwickelt. Die geplante Aus-
weitung des Einsatzes des bekannten BKO1-Verfahrens auf den Bereich der Ener-
gieversorger konnte erfolgreich umgesetzt werden und erdffnet der First Financial
einen neuen Kundenkreis. Uber den Pilotkunden konnte bereits ein Marktanteil von
2% des Energieversorgermarkies erreicht werden. Im Bereich Paco wurde die Um-
setzung der Strategie und die Markierschlieung weiter forciert.

2 Verméogensiage , Investitionen , Liquiditdts- und Ertragslage

Die Vermogenslage der First Financial ist insbesondere gepragt durch die immate-
risllen Vermdgensgegensténde (€ 19,0 Mio.) und Forderungen gegen verbundene
Unternehmen, denen als wesentliche Passiva das Eigenkapital (€ 3,2 Mio.) und die
Verbindlichkelten gegeniber verbundens Unternehmen (€ 18,0 Mio.) gegeniber-
stehen. Die Finanzierung der Aktiva erfolgt Gber das Eigenkapital und den Be-
{riebsmittelkreditrahmen der Aareal Bank in Hohe von € 20 Mio.. Durch den Kredit-
rahmen und die geplanten Erldse ist die Liquiditdislage der Gesellschaft gesichert.

Die Investitionen in BK@1 sind abgeschlossen. Zukinflige Investitionen werden in
deutlich geringerem Umfang flr weilere Ausbaustufen der bestehenden Module fir
ERP-Anbindungen getétigt.

Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der Aareal Bank
schiiefit die First Financial das Geschaftsjahr 2005 mit einem ausgeglichenen Er-
gebnis ab. Der Jahresveriust in Hohe von € 9,7 Mio. wird von der Aareal Bank voll-
sténdig Gbernommen. Er resuitiert im Wesenilichen aus den Personalaufwendungen
von € 6,5 Mic. (Vorjahr € 6,3 Mio.) und sonstigen betrieblichen Aufwendungen von
€ 8,5 Mio. (Vorjahr € 6,5 Mio.), denen Umsatzerldse von € 7,6 Mio. gegeniiberste-
hen, die sich im Wesentlichen aus Vergiitungen der fir die Aareal Bank AG im
Rahmen eines Geschéaftsbesorgungsvertrages erbrachten Leistungen von € 0,7
Mio. fiir PTS, € 4,3 Mio, Cost-plus-Verglfung sowie einer ersten Abschlagszahiung
(€ 2,0 Mio.) auf das noch vertraglich festzuschreibende Verglitungsmodel fiir BK@1
zusammensetzen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Héhe von € 8,5 Mio. umfassen im
Wesentlichen € 6,2 Mio. fir IT-Aufwendungen. Der Anteil daran fir Softwareent-
wicklung (IT-Projekte) betragt € 1,3 Mio. (Morjahr € 1,3 Mio.), der Anteil fir War-
tungsaufwand € 4,4 Mio.(Vorjahr € 2,4 Mio.). Die Steigerung der Kosten wurden vor
allem durch die Inbetriebnahme des neuen Kontofiihrungssystems BK@1 hervorge-
rufen (Wartungsaufwand: € 0,4 Mio. und Rechenzenirumsleistungen € 0,2 Mic.).
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Risikosituation

Die Aareal First Financial Solutions AG entwickelt innovative Produkte und Dienst-
leistungen fir die Wohnungswirtschaft im Bereich Kontofilhrung und Zahlungsver-
kehr und betreibt die erforderlichen Systeme. Die hieraus resultierenden wesentli-
chen Risiken sind operative Risiken (Software-Entwicklung / Systembetrieb bzw.
Produktion und Projekte) fiir die Weiterentwicklung und den Betrieb der erforderii-
chen Systeme. Daneben besteht jeweils ein unmittelbares und ein mittelbares
Markirisiko flir die Gesellschaft.

Das Software-Entwicklungsrisiko fiir die Anbindung branchenfremder ERP-
Systeme an das bestehende BKO1-Verfahren wurde minimiert, indem die bisher er-
folgreiche Kooperation mit der SAP Landesgesellschaft Deutschiand im Bereich Re-
al Estate (SAP-RE) auf weitere Branchen ausgedehnt wurde und keine neuen Ko-
operationspartner eingebunden wurden. Entwicklungspartnerschaften, die nicht den
definierten Qualitdtsmerkmalen (Lizenzierungsprozess) und Standard-Schnittstellen
entsprechen, werden nicht verlangert.

Das Software-Entwicklungsrisiko fiir das alte (ZKF) und neue (BK@1) Kontofiih-
rungssystem wird durch die geplante Anbindung der GES (ERP-System der Aareon)
an BK@1 deutlich reduziert. Bei erfolgreichem Projektveriauf wird ein vorzeitiger
Ausstieg aus der ZKF méglich, die Dauer des Parallelbetriebes BK@1 und ZKF wird
verringert,

Kein wesentliches Risiko stellt die Weiterentwicklung der Software-L.osung BK@1
mit dem derzeitigen in Produktion befindlichen Release 3, dem Nachfolger der Ba-
sis-Software 7KF fiir die bekannten BK 01-Lésungen dar. Die aus dem Betrieb der
Software-L8sung BK@1 resultierenden Risiken werden durch die instalfierten Be-
triebsprozesse auf Basis des erprobten [TIL-Standards (IT Infrastructure Library)
ausreichend abgesichert. Im ersten Produktionsjahr hat sich kein Zwischenfall er-
eignet, der zu einem Produktionsausfall oder einem anderen, gravierenden Schaden
flhrte.

Ein standardisiertes Verfahren zum Management von Projektrisiken mit einer mo-
natlichen Risikoqualifizierung ermdglicht es dem Vorstand, Entwicklungsrisiken in
Projekten frithzeitig zu identifizieren und entsprechende Gegenmalnahmen einzu-
leiten. Ein standardisiertes Verfahren zum Management operationeller Risiken wird
derzeit in einem Projekt erarbeitet, es basiert auf den OR-Instrumenten des Kon-
zernstabs Controlling der Aareal Bank.

Das unmittelbare Marktrisiko zur Nutzung der BKO1-Lésungen wurde dahinge-
hend reduziert, dass neben den urspringlichen Anbindungen an GES ERP, Wohn-
data ERP und Blue Eagle, weitere Schnittstellen zu Systemanbietern wie z. B. SAP
oder anderen wohnungswirtschaftlichen Software-Herstellern implementiert wurden.
Die Ausweitung der Marktprasenz der BKO1-Losungen in weitere Branchen, im ers-
ten Schritt in der Versorgungswirtschaft, ist mit einem Pilotkunden erfoigreich veriau-
fen und wird weiter vorangetrieben. Auf diese Weise kdnnen weitere und grofere
Marktpotenziale erschlossen und die Kundenbindung erhdht werden.

Das mittelbare Marktrisiko besteht fir die Aareal First Financial in der engen Bin-
dung an die Aareal Bank, die fur den Vertrieb der Softwareprodukte und Leistungen
der Gesellschaft verantwortlich ist und die Aareal First Financial nur mittelbar durch
die erhaltenen Vergiitung am Absatzerfolg der Aareal Bank partizipiert.
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Der Schutz der eingetragenen Produkte gegentber Wettbewerbern dient der Redu-
zierung von Markirisiken. Sofern erforderlich wird der Schutz auch mit juristischen
Mittein sichergestelit. Ein Urheberrechtsverfahren gegen einen Wettbewerber wurde
bereits erfolgreich abgeschlossen.

4 Ausblick fiir die weitere geschifiliche Entwicklung

Der Investitionsschwerpunkt verschiebt sich von BK@1 auf den weiteren Ausbau
der verschiedenen BK0O1-Module. Vor allem die Zusammenarbeit mit SAP in den
Bereichen Wohnungswirtschaft und Versorger wird weiter intensiviert. Zusatzlich
muss das Signatur- und Verschilsselungsmodul BKO1Kom neu entwickelt werden.

Als wesentliche Kostentreiber fir das Jahr 2008 sind die Ahschreibungen fir BK@1
in Hohe ven € 2,0 Mio. und der Wartungsaufwand in Héhe von rd. € 7,4 Mio., worin
die Rechenzentrumsieistung des Providers Aareon mit € 1,1 Mio. enthalten ist, zu
nennen. Der hohe Wartungsanteil wird hervorgerufen durch die parailele Betreuung
der beiden Kontofihrungssysteme ZKF und BK@1. Dieser wird sich nach Anbin-
dung der GES an BK@1 und der somit méglichen Abschaltung der ZKF ab dem
Jahr 2008 reduzieren.

Im ersten Halbjahr 2006 soll der Vertrag mit der Aareal Bank zum Vergltungsmodell
fur BK@1 abgeschlossen werden, so dass eine deutliche, nachhaltige Steigerung
der Umsatzerlose erwartet werden kann. Die Enrdge aus dem Costplus-
Vergltungssystem fir die Zahlungsverkehrssysteme ZKF (€ 4,1 Mio.) und PTS (€
0,7 Mio.) werden weiterhin erwirischaftet.

Das Zugangs- und Abrechnungssystems PACO ist kinftig nicht mehr dem strate-
giekonformen Geschaft der Aareal Bank AG zuzurechnen. Fir dieses Geschaftsfeld
werden im Rahmen der Erarbeitung einer Exitstrategie Verwendungs- und Verwer-
tungsmdglichkeiten eruiert.

Die Liguiditat wird in Zukunft durch die zu erwartenden Erlése aus BK@1 und even-
tuelie Abschlagszahlungen auf den Ergebnisabfihrungsvertrag mit der Aareal Bank
AG gesichert sein.

Insgesamt wird fir das Geschaftsjahr 2006 erwartet, dass das Ergebnis der Ge-
schaftstatigkeit unter Annahme eines Mindesterldses fir BK@1 in Hbhe der Ab-
schreibungen einen Fehlbetrag in Hohe von 13,0 Mio. € erreichen wird. Die Auf-
wendungen aus dem Geschéaftsbesorgungsvertrag mit der Aareal Bank erhdhen
sich um T€ 88 auf T€ 825, was im Wesenilichen durch gestiegene IT-Kosten her-
vorgerufen wird. Durch die zu erwartende positive Entwickiung der Kundenzugéange
durch 3rd-ERP-Systeme werden die Provisionsvergiitungen an die ERP-Partner auf
T€ 332 steigen.

Aufgrund der Einfiihrung von BK@1 und dem daraus resultierenden Wartungs- und
Abschreibungsaufwand und den weiteren Produktentwicklungen fir 3rd-ERP-
Partner ist die Gesellschaft auf die weitere Unterstiitzung durch die Aareal Bank AG
angewiesen, so lange der Vertrag mit der Aareal Bank AG fUr eine angemessene
Vergltung der Leistungsanteile der First Financial nicht abgeschlossen ist. Neue
Verhandlungen sollen im 1. Halbjahr 2006 geflhrt werden.

Mainz-Kastel, den 3.03.2006 .

Aareal First Financial Solutions AG
Der onrstand—i
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Jahresabschiuss fiir das Geschaéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
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Aareal First Financial Solutions AG
Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1.1.2005 bis 31.12.2005

2005 2004
Euro Euro
1. Umsatzerlose 7.646.580,13 4.862 390,44
2. sonstige betriebliche Ertrage 1.052.386,60 58.450,58
3. Materiglaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und
fur bezogene Waren 75.495,57 16.477,61
4. Personalaufwand
a) L.ohne und Gehalter 557527713 4.867.514,30
b} soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
und fiir Unterstitzung 898.477,07 1.459.138,63
davon fUr Altersversorgung
Eure 176.848,98 (Vorjahr Eure 751.460,26)
5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlage-
vermdgens und Sachaniagen sowie auf aktivierte Auf-
wendungen fir die ingangsetzung und Erweiterung des
Geschaftshetriebs 2.451.109,35 856.221,30
€. sonstige betriebliche Aufwendungen 8.486.378,96 6.477.937,28
7. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternghmen
Eurc 534,38 (Vorjahr: Euro 767,56) 534,38 767.56
8. Zinsen und ahniiche Aufwendungen
davon an verbundene Unternehmen
Euro 943.625,97 (Vorjahr: Euro 51.039,21) ©43.625,97 51.038,21
9. Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -8.730.882,94 -8.806.719,75
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (Vorjahr: Erstattung) 0,00 226,80
11. sonstige Steuern 0,00 138,50
12. Ertrage aus Verlustiilbernahme 9.730.882,94 8.806.631,35
13. Jahresiiberschuss 0,00 0,0C




Anlage | zum Anhang
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Anlage Il zum Anhang
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Aareal First Financial Solutions AG,

Wiesbaden

Anhang 2005

Aligemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschiuss der Aareal First Financial Solutions AG, Wiesbaden, ist nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches fur mittelgrolle Kapitaigesellschaften sowie unter
Berlcksichtigung der Vorschriften des Aktiengesetzes aufgestellt worden.

Die Parstellung der Bilanz erfolgt in Kontenform, die der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV)

in Staffelform nach dem Gesamtkostenverfahren.

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bewertung der Vermégens- und Schuldposten erfolgte nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches und unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaébfiger Buchflhrung.
Das Sachaniagevermogen wurde zu fortgefihrien Anschaffungs- und Herstellungskosten,
vermindert um planmaRige (ineare) bzw. auferpianmafige Abschreibungen bewertet. Die

geringwertigen Wirtschaftsgiter werden im Zugangsiahr in voller Hohe abgeschrieben.

Das Umlaufvermégen wurde unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet. Das
Bankguthaben wurde mit dem Nennwert bilanziert. Die unter den Wertpapieren
ausgewiesenen Investmentanteile wurden mit den  Anschaffungskosten ausgewiesen.
Verbindlichkeiten sind mit inrem Ruckzahlungsbetrag, sonstige Ruckstellungen in Hohe des

Betrags, der nach verntnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, angesetzt.

Auf die Lagerbesténde im Umlaufvermdgen wurde eine Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert gemafl § 253 Abs. 3 HGB i. H. von € 45.812,24 vorgenommen, da
davon ausgegangen wird, dass die abgeschriebenen Lagerbestandteile nicht mehr verkauft

werden kénnen.

Als akiive Rechnungsabgrenzungsposten sind Ausgaben vor dem Abschlussstichtag
ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach dem Abschlussstichtag

darstellen.



pr e

2

Ertrage und Aufwendungen werden periodengerecht erfalt. Fur Ausgaben bzw. fir
Einnahmen vor dem Abschlussstichtag werden gegebenenfalls aktive bzw. passive
Rechnungsabgrenzungsposten gebildet, soweit sie Aufwand bzw. Ertrag fur eine bestimmte

Zeit nach dem Abschlussstichtag darstellen.

Angaben zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der in der Bilanz erfaten Anlagengegensténde im Geschaftsjahr 2005 ist in

der Anlage 1 zum Anhang dargestelit.

Forderungen

Die Forderungen aus Lieferung und Leistung bestehen allesamt gegeniber Dritten und

haben alle eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden Ifd. Bankkonten i. H. von
insgesamt TEUR 75 sowie die Forderung aus der Verlustibernahme gem.

Ergebnisabflihrungsvertrag gegen die Aareal Bank AG i. H. von TEUR 3.231 ausgewiesen.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft im Voraus bezahlte GebUhren fOr

Rechnungen aus Lieferung und Leistung von Dritten.

Grundkapital

Das Grundkapital von TEUR 1.000 ist eingeteilt in 1.000.000 nennwertlose Stiickaktien. Alle

Aktien wurden zum 31. Dezember 2005 von der Aareal Bank AG gehalten.



Riucksteliungen

Der Ricksteliungsspiegel ist als Anlage 2 beigefgt.

Die Pensionsriickstellungen sind mit dem Teilwert gemaf § 6a EStG i.V.m. Abschnitt 41
EStR angesetzt. Der Teilwertberechnung zum Bilanzstichtag wurden die "Richttafeln 1898"
bzw. die Richttafeln 2005 G der Heubeck- Richttafeln- GmbH, Koéin, und ein
Rechnungszinssatz von 6% zu Grunde gelegt.

Die Riicksteflung wegen Altersvorsorge aus Entgeltumwandlung von Mitarbeitern
erfolgte unter Beriicksichtigung der entsprechenden Betriebsvereinbarung. Die Berechnung
erfolgte nach dem steuerlichen Teilwertverfahren nach § 6a EStG unter Verwendung der
Richttafeln der Heubeck- Richttafein- GmbH, Kéln und eines Rechnungszinssafzes in Héhe

von 6%.

Die Berechnung der Rickstellungen fiir Altersteilzeitleistungen erfolgte nach dem
steuerlichen Teilwertverfahren nach § 6a EStG unter Verwendung der Richtiafeln der
Heubeck- Richttafein- GmbH, Kéin, unter Verwendung eines Rechnungszinsfulies von 5,5%.
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren bestehen nicht.

Die Verbindlichkeiten gegenilber verbundenen Untermmehmen (TEUR 18.044) entfallen in
Ganze auf das Ifd. Bankkonto der Gesellschaft bei der Aareal Bank.

Angaben zur Gewinn- und Veriustrechnung

Die Umsatzerlése beinhalten insbesondere die Eridse aus Lieferung und Leistung i. H. von
insgesamt TEUR 7.642 (davon TEUR 7.577 gegenilber verbundenen Unternehmen und

TEUR 65 gegentber Kunden PACO) und Umsétze aus der Vermietung von
Mitarbeiterparkplatzen i. H. von TEUR 4.



Sonstige Angaben

Die Gesellschaft ist ein verbundenes Unternehmen der Aareal Bank. Die Aareal First
Financial Solutions AG, Wiesbaden wird als verbundenes Unternehmen in den
Konzernabschiuss der Aareal Bank (HRB 13184) einbezogen. Der Konzernabschiuss ist

beim Registergericht Wiesbaden erhéltlich.

Zwischen der Aareal Bank AG, Wiesbaden, und der Aareal First Financial Solutions AG,

Wiesbaden, besteht ein ErgebnisabfUhrungsvertrag.

Mit der Allsinaktiondrin Aareal Bank AG, Wiesbaden, besteht eine gewerbe- und

kérperschaftsteuerliche Organschaft.

Die Vergiitung des Vorstands fiir das Geschafisjahr 2005 betauft sich auf insgesamt TEUR
577. Diese setzt sich aus festen und variabien (TEUR 313) Gehaltsbestandteilen zusammen.
Darliber hinaus wurde als weiterer Vergitungsbestandteil eine Langfristkomponente in Hohe
von TEUR 80 hilanziert. Die Zahlung der Langfristkomponente erfolgt durch Ausgabe von
virtuellen Aareal Bank Aktien zu definierten Zeitpunkten und den zu diesen Zeitpunkten
notierten Kursen.

Der Aufsichtsrat hat im Geschéftsjahr 2005 keine Bezlge im Sinne des § 285 Nr. 9 HGB

erhalten.

Die Mitarbeiteranzahl zum 31. Dezember 2005 beiragt unverdndert 73 Mitarbeiter (Vorjahr
73).

Es bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hoéhe von TEUR 159 aus einem
Leasingvertrag (Stichtag 31.12.2005).



Organe der Geselischaft

Varstand

Herr Armin Heil, Dipl-Kaufmann, 63225 Langen
Herr Georg Diehl, Dipi-Betriebswirt, 65187 Wiesbaden

Aufsichisrat

Herr Christof M. Schornig Vorstand der Aareal Bank AG, Vorsitzender
Herr Hermann J. Merkens Vorstand der Aareal Bank AG

Herr Thomas Ortmanns Vorstand der Aareal Bank AG (ab 1.11.05)

Herr Dr. Manfred Alflen Vorstandsvorsitzender Aareon AG (bis 31.10.05)
Herr Dr. Christian Fahrner Direkior Aareal Bank AG (bis 31.10.05)

Herr Dr. Peter Schaffner. Direktor Aareal Bank AG (bis 31.10.05)

Herr Dr. Stefan Lange Direktor Aareal Bank AG (bis 31.10.05)

Wiesbaden, den 03.03.2006 Aareal First Financial Solutions AG

Heil /" Diehl

i
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Bestdtigungsvermerk des Abschiusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Aareal First Financial
Solutions AG, Wiesbaden, fliir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 ge-
prift. Die Buchfihrung und die Aufsteliung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und Gber den La-
gebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachlung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellien deutschen Grundsatze ordnungsméafiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
figkeiten und Verstdfie, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschiuss unter Be-
achtung der Grundsétze ordnungsméafiiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse
Oiber die Geschéfistatigkeit und Gber das wirtschafliiche und rechtliche Umfeld der Geselischaft
sowie die Erwartungen ber mégliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden
die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Oberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteit. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

0.0427476.001
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Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenninisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchflhrung ein den tatsdchlichen Verhditnissen entsprechendes Bild
der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 17. Marz 2006

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriffungsgeseilschaft WW%M

w mmw %

,,d’
=

.

:M"d
Sy N

Y

IRTRCHAFTS

& f %
. ' e f L aeumes g
/é 0 ( i E i sestsCarT ;-?‘
. - 1) .
(Rabeling) ppa. Hillsen ESN % TR &7
Wirtschaftspriifer intschaftsprifer "m@\;m Wiy s ﬁwaﬁt’ M/

\Eﬂ%‘“w«
P S
Hhnn MW

"(..&
- ‘?#
7 LN

%\wm
MR Eam

z’%

0.0427476.001



